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1 Introducao

O Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS dos Servidores Publicos do
Municipio de Guaruja, Guaruja Previdéncia, foi instituido em 1° de janeiro de 2013, data

de inicio da vigéncia da Lei Complementar n® 135/2012.

A Lei Complementar n° 179/2015 reestruturou 0 RPPS criando a Autarquia
Guaruja Previdéncia, com carater ndo econdémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira (art. 6°, Lei Complementar n® 179/2015). Sua funcédo é
propiciar a cobertura dos riscos sociais a que se encontram sujeitos 0s seus segurados
e dependentes mediante a disponibilizacdo de servicos e pagamento de beneficios
previdenciarios, garantindo-lhes os meios de subsisténcia nos eventos de incapacidade

permanente, idade avancada, tempo de servico e morte.

A gestdo dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social deve obedecer
a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficios. A Guaruja Previdéncia é a autarquia responsavel
pela administracdo e execucdo da previdéncia social dos servidores, conforme

estabelece a Resolugdo CMN supracitada.

A Guaruja Previdéncia possui Comité de Investimentos em sua estrutura que é
uma instancia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo, voltado para a
discussdo dos aspectos relativos ao planejamento, execug¢do, monitoramento e

avaliacao de estratégias na gestédo dos recursos financeiros da Guaruja Previdéncia.

A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité de
Investimentos da Guaruja Previdéncia na 12 Reunido Extraordinaria de 2024, ocorrida

em 22/10/2024 e, apOs aprovacgao, enviada a Diretoria Executiva.
Na sequéncia, foi analisada e aprovada pela Diretoria Executiva da Guaruja
Previdéncia no dia 22/10/2024 e, ap6s aprovacdo, encaminhada ao Conselho de

Administragao.
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E, por fim, foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administracdo da Guaruja

Previdéncia na Reunido Ordinéria n° 11/2024, que ocorreu em 04 de novembro de 2024.

2 Definicdes

Ente Federativo: Municipio de Guaruja, Estado de S&o Paulo
Unidade Gestora: Autarquia Guaruja Previdéncia

CNPJ: 17.391.027/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,32%

Categoria do Investidor: Qualificado

Pr6-Gestao: Nivel IV

3 Gestao Previdenciaria (Pr6o-Gestao)

A adocdo das melhores préaticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MPS n° 185/15 e alteracdes, e o Manual do Pro-Gestéo versao 3.5/24, tem por
objetivo incentivar a Guaruja Previdéncia a adotar melhores praticas de gestao
previdencidria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adog&o garantira
gue os envolvidos no processo decisoério do instituto cumpram seus codigos de conduta

pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos elaborar a politica anual de investimentos dos recursos previdenciarios da
Guaruja Previdéncia em conjunto com a Presidéncia, que deve submeté-la para
aprovacao ao Conselho de Administracdo, o agente superior nas definicbes das politicas

e das estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com as normativas, esta Politica de Investimentos estabelece os
principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo do RPPS, visando atingir e

preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.
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As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que néo

estejam transcritas neste documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Secéo | do
Capitulo VI, combinado com o Regimento Interno da Guaruja Previdéncia, art. 99, caput,
inc. V e § 9°, o Comité de Investimentos da Autarquia € formado por sete membros, cinco

com poder de voto e dois com poder de veto, sendo:

Art. 99 O Comité sera composto pelos seguintes membros:

L. Um (01) membro indicado pelo Presidente da Guaruja Previdéncia, servidor efetivo,
segurado da Guaruja Previdéncia, que presidira o Comité de Investimentos.

Il Um (01) membro, indicado pelo Prefeito Municipal;

M. Dois (02) membros, indicados pelo Conselho de Administragdo da Guaruja Previdéncia;
Iv. Um (01) membro, indicado pelo Conselho Fiscal da Guaruja Previdéncia;

V. Dois (02) membros, sem direito a voto, ocupantes dos cargos de Presidente e de Gerente
de Planejamento, Orgamento, Contabilidade e Finangas da Diretoria Executiva da Guaruja
Previdéncia.

(-]

§ 9°. Os membros do Comité de Investimentos previstos no inciso V do caput deste artigo poderao,
em decis@o conjunta, vetar a deliberagéo do colegiado, até 0 momento da operacionalizagéo dos
investimentos ou desinvestimentos, desde que, fundamentada em fato relevante ou mudangas
significativas no cenério econdmico, evitando que a decisdo tomada no colegiado possa causar

prejuizos a GuarujaPrev, devendo encaminhar a matéria vetada para analise do Conselho de

Administragdo — Orgao de Deliberagdo Superior da Estrutura de Governanca do RPPS. (AC)

Todos os membros do Colegiado Especializado em Investimentos possuem
certificacbes profissionais emitidas por érgdo competente.

A composicdo do Comité de Investimentos, feita por pessoas tecnicamente
preparadas, permite que o colegiado seja responsavel por zelar pela construgdo da

Politica de Investimento e realizar assessoramento junto a Diretoria Executiva e ao
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Conselho de Administracdo. Pode-se buscar a participacdo de especialistas e

consultores externos em reunifes deste 6rgdo para se obter auxilio em decisdes mais

complexas ou de volumes representativos.

Atualmente, integram o corpo técnico do Comité, os membros a seguir:

Quadro 01: Certificacdo e indicagdo dos membros do Comité de Investimentos

TIPO DE CERTIFICAGAO
PROFISSIONAL

MEMBROS CERTIFICADOS

REPRESENTAGAO

Certificagdo Profissional ANBIMA:
CPA-10

Certificagdo do responsavel pela
gestao dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Intermediario - CP RPPS CGINV |I

Aline Borges de Carvalho

Conselho Fiscal

Certificacéo de Gestor de Regime
Proprio de Previdéncia Social:
CGRPPS

Fabio Enrique Camilo José Esteves

Prefeito Municipal

Certificagdo Profissional ANBIMA:
CPA-20 | CEA

Certificagédo do responsavel pela
gestao dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Avangado - CP RPPS CGINV llI

Fernando Antonio Gongalves de Melo

Conselho de Administragéo

Certificagdo do responsavel pela
gestao dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Avancado - CP RPPS CGINV I

Liliane da Silva e Silva

Presidéncia da Autarquia

Certificagdo do responsavel pela
gestdo dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Basico - CP RPPS CGINV |

Zaqueu Elias da Silva Ferreira

Conselho de Administragao

Certificagdo Profissional ANBIMA:
CPA-10

Certificacao de Gestor de Regime
Proprio de Previdéncia Social:
CGRPPS

Certificagdo dos dirigentes do 6rgéo
ou entidade gestora do RPP — Nivel
Avancado- CP RPPS DIRIG III

Certificagdo do responsavel pela
gestao dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Avancado - CP RPPS CGINV Il

Edler Antonio da Silva

Presidente da GuarujaPrev
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PROFISSIONAL

TIPO DE CERTIFICAGAO

MEMBROS CERTIFICADOS REPRESENTAGAO

CPA-10

Certificagdo Profissional ANBIMA:

Certificagdo do responsavel pela
gestdo dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Gerente de Planejamento,

Intermediario - CP RPPS CGINV I Lucielma Ferreira Feitosa Orgamento., Contabilidade e
Financas
Certificagdo dos dirigentes do 6rgéo
ou entidade gestora do RPP — Nivel:
Intermediario CP RPPS DIRIG Il
5 Consultoria de Investimentos

A Consultoria de Investimentos tera a fungéo de auxiliar a Guaruja Previdéncia no

acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do

enquadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a

Vvis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e

exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a

consultoria de investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive
da Instrugdo Normativa CVM n°® 19/2021 e alteragdes;

5.2 - que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

5.3 — que a contratada ndo perceba remuneragao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
art. 24, inc. lll, alinea ‘a’ da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:

[..]

Art. 24. Na hipotese de contratagdo objetivando a prestagdo de servigos relacionados a gestéo

dos recursos do regime proprio de previdéncia social:

Il - a contratagao sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em

relagao as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que:

a) n&orecebam qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem
a independéncia na prestacéo de servigo;

b) nao figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagéo e estruturagéo dos produtos

de investimento;
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6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimento buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos da Guaruja Previdéncia,
bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para 0s quais 0S prémios

pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2025.

Esta politica estd de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria
MPT n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
Regimes Proéprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocacdes de
recursos e limites utilizados, sejam eles de concentracdo por veiculo, emissor e ou
segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e

seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as
definicbes constantes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislacao que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimento e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposi¢cdo desnecesséria a riscos, conforme definicdes constantes na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n° 1.467/2022. Caso seja necessario,
deve ser elaborado um plano de adequacao, com critérios e prazos para a sua execucao,
sempre com 0 objetivo de preservar os interesses da Autarquia, desde que este plano

nao seja contrario ao arcabouco legal constituido.
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Se nesse plano de adequacédo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicdes transitérias da nova legislacdo for excedido, o RPPS devera comunicar
oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplica¢cdes dos recursos da Guaruja Previdéncia, de acordo com
o0 artigo 95 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, sera propria, ou seja, a Guaruja Previdéncia
realizara diretamente a execucao da Politica de Investimento de sua carteira, decidindo
sobre as alocacgdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacao vigente e
definidos nesta Politica de Investimento.

8 Segregacao de Massas

A Guaruja Previdéncia possui segregacado de massas do seu plano de beneficios
desde 01/01/2013.

A Segregacao de Massas € a separacao dos segurados em dois grupos distintos,
a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de Plano Financeiro
e o outro de Plano Previdenciario. Essa data de corte ndo podera ser superior a data de

implementacéo da segregacao.

O Plano Financeiro € um sistema estruturado somente no caso de segregacao da
massa, onde as contribuicbes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores
ativos, inativos e pensionistas vinculados sao fixadas sem objetivo de acumulagao de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo
de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulacao
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do
RPPS, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos
regimes financeiros de Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticdo
Simples.
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As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde

gue registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposi¢cao a
risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira, assim como
esta parametrizado no ATO NORMATIVO N° 02/2023.

Art. 1° Os 6rgdos competentes da Guaruja Previdéncia deverao observar as disposigdes da Portaria
MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022 e da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
para credenciamento e cadastramento de instituicdes financeiras, de administradores, de
distribuidores, de custodiantes, de gestores, de agentes autbnomos, de corretoras e de fundos de
investimentos para desenvolvimento das atividades que envolvam investimentos do RPPS

— Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Guaruja.

Art. 2° O credenciamento se aplica ao administrador, ao gestor, ao custodiante, ao distribuidor dos

fundos de investimentos e as instituigdes financeiras corretoras de Titulo Publico Federal.

[..]

De acordo com o ATO NORMATIVO N° 02/2023, apés a anadlise realizada, a
concluséo da analise das informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para
o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e este devera
ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

(-]
Art. 9° A renovagéo de credenciamento das instituicdes e Fundos de Investimentos deverd ser
atualizado a cada 2 (dois) anos.

[-]
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10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 a Guaruja Previdéncia prevé que o seu retorno esperado
sera no minimo o IPCA (indice de Preco ao Consumidor Amplo) acrescido de uma taxa

de juros de 5,32% (cinco inteiros e trinta e dois centésimos por cento).

A taxa de juros anual estabelecida em 5,32% foi definida de acordo com a taxa de
avaliacdo atuarial informada pelo Atuario Adilson Moraes da Costa, Coordenador

Técnico do Instituto de Pesquisa Econ6mica e Privada (IPEP), nos termos seguintes:

Com base nos fluxos da Avaliagdo Atuarial 2024, apurou-se que a Duragéo do Passivo dos Fundos
Previdenciarios e Fundo Financeiros é de 21,60 anos e 13,68 anos, respectivamente. Conforme
definido na Portaria MTP n° 1.467/2022, no art. 3° do Anexo VII, para apuragéo da taxa de Juros

para o ano de 2024 deve ser observado o seguinte critério:

"Art. 3° Para defini¢do da hipotese da taxa de juros real nas avaliagbes atuariais dos exercicios a
partir de 2023 deveréo ser utilizadas as taxas de juros parédmetro estabelecidas de acordo com o
art. 1° acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver

sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais."

Conforme histdrico dos investimentos enviado pelos técnicos do RPPS, foi atingido a meta atuarial
em 2 dos Ultimos 5 anos (2019 e 2023). Desta forma, para apurar a taxa de juros parametro deve-
se somar o valor de 0,30 pontos percentuais, na taxa pardmetro apurada com base na Duracéo

do Passivo, para cada ano em que se atingiu a meta atuarial nos ultimos 5 anos.

Tomando por base a Portaria MPS n° 1.499/2024 e a Portaria supracitada verifica-se que a
Durac&o do Passivo do Fundo Previdenciério equivale a taxa pardmetro de 5,02%. Somando-se
0,30 pontos percentuais a essa taxa tem-se a taxa paré@metro total de 5,32% para o Fundo

Previdenciario.

Tomando por base a Portaria MTP n° 1.499/2024 e a Portaria supracitada verifica-se que a
Duragéo do Passivo do Fundo Financeiro equivale a taxa parametro de 4,86%.
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Considerando que o fundo Previdenciario € o fundo em capitalizacdo, a meta

atuarial padrdo a ser perseguida é a mesma deste fundo, ou seja, 5,32%.

A escolha do IPCA justifica-se pois € o indice oficial inflacionario utilizado no Brasil
e é o indice que serve de referéncia para as metas de inflacdo e para as alteracdes na
taxa de juros, tendo a sua expectativa mensurada no Relatério Focus, além de englobar
uma parcela maior da populagédo. O IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a
40 salarios-minimos, qualquer que seja a fonte, residentes nas areas urbanas das
regides de abrangéncia do SNIPC (Sistema Nacional de indices de Precos ao
Consumidor), as quais sao: regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio de Janeiro, S&o Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além
do Distrito Federal e dos municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sao Luis
e Aracaju. No IPCA séo considerados nove grupos de produtos e servi¢cos: alimentacao
e bebidas, artigos de residéncia, comunicacdo, despesas pessoais, educacao,
habitacéo, salde e cuidados pessoais, transportes e vestuario. Eles sdo subdivididos em

outros itens. Ao todo, sao consideradas as variagdes de precos de 465 subitens.

Considerando os ativos da Guaruja Previdéncia e seu perfil de investidor estima-
se que ao final de 2025 atingir-se-a o percentual objetivo. Obviamente, esse retorno sé
ocorrera caso as estimativas e cenarios do mercado para o préximo ano se concretizem.
Caso contrario, os ativos poderdo ndo ser remunerados conforme a expectativa e os
resultados dos investimentos passarao a ser inferiores a taxa utilizada no calculo atuarial,

0 que acarretard aumento do déficit atuarial.

11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da
carteira de investimento e das obrigacdes do plano.

Em marco de 2020 houve o trancamento da economia devido a Pandemia do
COVID 19, onde os mercados, tanto de renda fixa quanto de renda variavel, ficaram

estressados e negativaram, sendo alteradas as métricas e projecdes estabelecidas pelo
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Comité para o ano de 2020, impossibilitando o atingimento da meta atuarial.

A pandemia continuou em 2021, com restricdes sanitarias provocando também
um desemprego em massa, desestabilizando ainda mais o setor econdmico e, por
conseguinte, a inflacéo se fez presente num crescente galopante, haja vista termos saido
de uma SELIC de 2% para uma SELIC de 13,75% em 2022.

Com a chegada da vacina e sua aplicacdo em massa, comecou-se a sentir uma
retracdo no virus, porém, o estrago humanitario e econémico foi devastador, impedindo,

mais uma vez, que o Instituto atingisse a meta.

N&o bastasse o0 mundo ainda estar se recuperando da pandemia, em 2022 a
Russia atacou a Ucrania e as reacdes do Ocidente foram de isola-la travando as
negociacdes com este pais. Porém, toda a economia internacional, ndo apenas a RuUssia,
sofreu os efeitos desse conflito e viu-se, novamente, uma deterioracdo dos numeros

econdbmicos.

J4a, em 2023, com uma diminuicdo da pressdo inflacionaria internacional,
principalmente por parte dos paises desenvolvidos, encontrou-se espacgo para o inicio
de um afrouxamento monetéario por parte dos Bancos Centrais que, nesse momento,

impunham ao mercado taxas de juros, historicamente, bastante elevadas.

No Brasil foi observado uma melhora no cenario devido aos dados de inflacdo e
atividade mais promissores, assim como tivemos importantes acontecimentos para o
cenario doméstico como a aprovagdo do Arcabouco Fiscal. Isso permitiu que o Banco
Central do Brasil iniciasse um ciclo de reducao dos juros basicos que culminou com uma
importante valorizacdo dos ativos de renda variavel, principalmente nos ultimos dois
meses do ano, o que foi crucial para que a Guaruja Previdéncia terminasse 0 ano

superando a meta atuarial.

Em 2024, apesar do cenario desafiador, a rentabilidade dos recursos da
GuarujaPrev apresenta-se aderente a meta atuarial, sobre a qual espera-se que seja

superada até o final do exercicio.
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Quadro 02: Aderéncia das Metas de Rentabilidade
ANO % META RETORNO % R$ RETORNO R$ VALOR TOTAL
2019 10,78% 20,00% R$ 101.172.692,63 R$ 644.555.183,66
2020 11,61% 5,30% R$ 41.222.040,80 R$ 772.963.474,33
2021 16,00% -0,22 % -R$2.910.034,28 R$ 875.505.209,09
2022 10,97% 1,93% R$ 19.005.555,96 R$ 988.456.089,84
2023 10,03% 12,66% R$ 131.803.734,77 R$ 1.216.270.162,04
2024* 7,37% 7,54% R$ 91.582.396,32 R$ 1.385.398.919,53
*Até setembro/2024

12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacao assim como os limites legais, incluindo o limite estabelecido pelo Pré-Gestao —

Nivel 1V, observados por segmento na data de 30/09/2024.

Quadro 03: Alocacéo da carteira de investimentos atual

LIMITE LEGAL ~
SEGMENTO (Resolugao CMN n° 4.963/2021) POS'QA%(‘))I‘:g?zAO';IE'RA el
Nivel IV Pro-Gestao
Renda Fixa 100% 79,56%

Renda Variavel 50% 7,01%
Investimentos no Exterior 10% 7,00%
Investimento Estruturado 20% 5,95%

Fundo Imobiliario 20% 0,47%
Empréstimo Consignado 10% 0,01%

13

Alocacdo de recursos e 0s limites por segmento de aplicacao

A anadlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em

cenarios atuais e futuros, contribuem para a formagédo de uma visdo ampla do RPPS e

do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.
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O grau de maturacgéo, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas
de suas obrigacfes, bem como o cenario macroecondémico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

= A alocagéo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugcdo CMN
n° 4,963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

= Os limites minimos, maximos bem como o0s objetivos de aplicacdo em cada
segmento;

= A selegao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

= Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme estabelecidos
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Secao
lll, dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecao |, dos Limites Gerais (Arts.
13 a 20).

14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que 0s principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no
ultimo Boletim Focus publicado em 21/10/2024, que antecede a aprovacao dessa Politica
de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e

apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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Figura 01: Relatério Focus de 21 de outubro de 2024
Expectativas de Mercado 18 de outubro de 2024
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Fonte: Site do Banco Central do Bfésil.

Em 2024 a inflagdo nos Estados Unidos se mostrou mais resiliente do que o
esperado no final de 2023. Com isso, houve uma elevacdo nos juros globais devido as
discussfes sobre o inicio do ciclo de reducéo de juros nos EUA e velocidade da reducédo
da inflagdo nas economias desenvolvidas. Além disso, uma série de eventos politicos

referentes a eleicdo americana no final do primeiro semestre impactou o mercado.

A Zona do Euro enfrentou estagnacdo econémica e a necessidade de politicas
monetarias mais flexiveis, com desempenho modesto nos setores de manufatura e

servigos, apesar da resiliéncia do mercado de trabalho.

Na China persistiu-se um cenério de cautela onde, apesar dos esforgos

governamentais, o setor imobiliario permaneceu em crise.

As tensdes Geopoliticas se intensificaram com o recrudescimento do conflito no
Oriente Médio, aumentando a pressédo sobre os precos do petrdleo e fretes, o que
consequentemente pode acabar gerando o risco de elevacgéo da inflagcdo e reduzindo o

crescimento global.

No Brasil, as curvas de juros e a taxa de cambio apresentaram altas, enquanto a
inflacdo insiste em flertar com a banda superior da meta. Ajudaram a compor este cenario
0 aumento das incertezas no plano econémico internacional, a inseguranca em relacao
a conducao da politica fiscal interna e, também, os eventos climaticos extremos como as

enchentes no Rio Grande do Sul e as queimadas pelo Brasil.
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A atividade econdmica continuou forte, apresentando um mercado de trabalho
aquecido e crescimento do PIB acima do esperado. Segundo a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua (Pnad), divulgada pelo IBGE no dia 27/09/2024, mostra
gue a taxa de desocupacéao caiu para 6,6% no trimestre encerrado em agosto, a menor

registrada para o periodo desde o inicio da série histérica em 2012

Este cenario, aliado ao fato das taxas de juros basicas dos EUA demorarem mais
do que o esperado para cair, fizeram com que o Banco Central interrompesse o ciclo de
baixa das taxas de juros e se iniciasse um novo ciclo de aperto monetario. Além disso,
adotou um tom mais rigido, destacando a assimetria no balanco de riscos associados a

inflacdo, com énfase no impacto da taxa de cambio depreciada e do desequilibrio fiscal.

A taxa SELIC iniciou o ano de 2024 em 11,75% a.a., chegando a cair até o nivel
de 10,50% a.a. e com expectativa de finalizar o ano em 9,00% a.a., 0 que ja ndo € mais
viadvel. Atualmente a taxa esta em 10,75% a.a. e, de acordo com o ultimo relatorio Focus
disponivel publicado em 21/10/2024, estima-se que a SELIC finde 2024 no patamar de
11,75% a.a.

Na bolsa brasileira os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do
movimento observado nos indices internacionais, fechando o periodo em territGrio
negativo. Dessa forma, o Ibovespa possui um acumulado de -1,77% no ano enquanto,

nos ultimos 12 meses, acumulou a performance positiva de +13,08%.

O cambio, por sua vez, € um ponto de atengdo. O dolar americano, iniciou 2024
cotado a R$ 4,89 e em setembro ele encerrou 0 més cotado a R$ 5,44 representando

uma elevagao de 12,53% no ano.

Disto posto, 0 ano de 2025 continuara sendo um ano de incertezas, onde ainda
nao se tem dimensao dos efeitos causados pelos conflitos Geopoliticos, de qual sera a
extensdo e o impacto do afrouxamento da politica monetaria dos Estados Unidos, nem

da real capacidade do Governo Brasileiro em lidar com risco fiscal.
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Apesar disso, o Comité de Investimentos continuara atento a todos os movimentos

do mercado e se empenhando sempre em perseguir e superar a Meta Atuarial.

15 Alocacdo Objetivo

As tabelas a seguir apresentam as alocacdes alvo e os limites de aplicacdes em
cada um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021, separada por

Plano Previdenciario, Plano Financeiro e Consolidado.

Essas alocacdes tém como intuito determinar a estratégia a ser perseguida ao
longo do exercicio de 2025, desta Politica de Investimentos, que melhor reflita as
necessidades do passivo de cada plano (Financeiro e Previdenciario), resultante do
Estudo de ALM (Asset Liability Management) que foi realizado previamente.

Em funcgé&o do estudo realizado, serdo promovidas movimentag¢des durante todo o
ano de 2025, notadamente no Plano Financeiro e no Plano Previdenciario, com alguns
pequenos ajustes que culminardo no Consolidado.

Foi utilizada a Carteira da Fronteira Eficiente de Markowitz, ou Carteira Otima, n°5
do estudo ALM apresentado no dia 04/06/2024, dado que a Meta Atuarial para o ano de
2025 é IPCA+5,32%, sendo essa a que mais se aproxima ao retorno da carteira 6tima
do estudo.

Para a alocacdo em empréstimo consignado, foi considerado, além de outros, a

Nota do Municipio na capacidade de pagamento - CAPAG, a expectativa de mudanca
dessa nota e a expectativa de novos aposentados ao longo de 2025.
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15.1 Alocacao Objetivo: Fundo Financeiro

Quadro 04: Alocagdo Objetivo — Fundo Financeiro

Financeiro CMN ° 4963/2021
% Carteira o )
Enquadramento Tipo de Ativo atual Le:_:-gli'snlggéo ‘(\)Ig;:;?:: Pré Gestéo- Nivel IV
30/09/2024
Art. 7°, 1, "a" Titulos Publicos 27,18% 100,00% 33,44% 100,00%
o e
At 70,1, " Fundos 122{;;';‘;::30P“b"005 3,94% 10000% |  2.36% 100,00%
f . 0 3
At 70,1, 6" Fundos de Indice 100% Tiulos 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Publicos - Referenciado
Art. 7,11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 70,111, "a" Fundos de Renda Fixa 48,98% 60,00% 48,00% 80,00%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 80,00%
Renda Fixa de emissdo com
Art. 7°, IV, obrigagéo ou coobrigagéo de 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
instituigbes financeiras
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
A 70V, "b" Fundos R‘;Tidvaa dF(i)’,fa Crédito 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Limite Global Art. 7°, V, "a","b" e" c" 35,00%
Total em Renda Fixa 80,10% 100,00% 83,80% 100%
Art. 8° | Fundos de Agbes 9,27% 30,00% 2,50% 50,00%
Art. 8° I Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 50,00%
Total em Renda Variavel 9,27% 30,00% 2,50% 50%
Art. 99, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Art, 9°, I Fundos de‘E)'(rt‘;’ﬁztrime”m no 4.42% 10,00% 5,00% 10,00%
Art. 9°, 11l Acdes - BDR Nivel | 0,00% 10,00% 2,50% 10,00%
LA em;’;}’:ﬁg;“e"m i 4,42% 10000% |  7,50% 10%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 6,20% 10,00% 6,20% 15,00%
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Art. 100, 1l Fundo de Participacdes 0,00% 5,00% 0,00% 15,00%
Art. 10° Il Fundos de A/ff’es - Mercado de 0,00% 10,00% 0,00% 15,00%
cesso
Total em Fundos Estruturados 6,20% 15,00% 6,20% 20%
Art. 11 Fundos de Investimentos 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Imobiliarios
Total em Fundos Imobiliarios 0,00% 10,00% 0,00%
Art. 120, I Consignado 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Total em Consignados 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%

15.2 Alocagé&o Objetivo: Fundo Previdenciario

Quadro 05: Alocacdo Objetivo- Fundo Previdenciario

Previdenciario CMN ° 4963/2021
% Carteira - )
Enquadramento Tipo de Ativo atual L L'.":'te- Aélgf:at?ao Pré Gestéo- Nivel IV
30/09/2024 e B
Art. 7° 1, "a" Titulos Publicos 60,10% 100,00% 59,36% 100,00%
e T
At 7°, 1, "b" Fundos 1?{2{;2;‘;:230P“b“"°s 2.31% 100,00% 1,79% 100,00%
—— —
At 70,1, 6" Fundos de Indice 100% Tiulos 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Publicos - Referenciado
Art. 7,11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 70,111, "a" Fundos de Renda Fixa 16,39% 60,00% 17,00% 80,00%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 80,00%
Renda Fixa de emissdo com
Art. 7°, 1V, obrigagéo ou coobrigagéo de 0,00% 20,00% 0,00% 20,00%
instituicbes financeiras
Art. 7%V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Art. 79,V "b" Fundos Ri,r;fvzgc')’.fa Crédito 0,58% 5,00% 2.00% 20,00%
Art. 70V, "¢" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 20,00%
Limite Global Art. 7°,V, "a","b" e" c" 35,00%
Total em Renda Fixa 79,38% 100,00% 80,15% 100%
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Art. 8 1| Fundos de Acoes 6,31% 30,00% 4,00% 50,00%
Art. 8, 1 Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 50,00%
Total em Renda Variavel 6,31% 30,00% 4,00% 50%
Art. 9°, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
At 9° I Fundos d%)'(’;;’ﬁztr'me”m no 457% 10,00% 5,00% 10,00%
Art. 9°_ Il Acdes - BDR Nivel | 3,25% 10,00% 3,25% 10,00%
el em;’;}’::g:“e“m [0 7.82% 100,00% 8,.25% 10%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 5,00% 10,00% 5,00% 15,00%
Art. 100, Il Fundo de Participacdes 0,85% 5,00% 1,50% 15,00%
Art. 10° 11 Fundos de A:(f::S;)Merca“ de 0,00% 10,00% 0,00% 15,00%
Total em Fundos Estruturados 5,86% 15,00% 6,50% 20%
Art. 110 F“”d"sirggb'irl‘i‘;fif'sme”t"s 0.62% 5,00% 0.60% 20,00%
Total em Fundos Imobiliarios 0,62% 10,00% 0,60%
Art. 120, Il Consignado 0,02% 10,00% 0,50% 10,00%
Total em Consignados 0,02% 0,50%
Total 100,00% 100,00%
15.3 Alocacao objetiva: Consolidado
Quadro 06: Alocagéo Objetivo- Consolidado
Consolidado CMN ° 4963/2021
o Cartelra | it Limite | Alocaca Limite | Pro Gesta
. . atual imite imite ocacao imite ro Gestao-
SR T ELE RECRERSEE 3010912024 Legislagao | Inferior Objetivo | Superior Nivel IV
Art. 70,1, "a" Titulos Publicos 52,23% | 100,00% | 20,00% | 5316% | 80,00% | 100,00%
— p—
AL 70,1, " Fundos 1gg£r£:‘é:gzo'°“b"°°s 270% | 10000% | 1000% | 193% | 7000% | 100,00%
l ——
Ao, e | Fongos dendoe T00% TIOS 1009, | 10000% | 000% | 000% | 2000% | 100,00%
Art. 7,1, Operagbes "%‘Emm'ssadas | 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
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Art. 7°, 1II, "a" Fundos de Renda Fixa 2419% | 60,00% | 200% | 2441% | 6000% | 80,00%
Art. 79, 11, "b" Fundos de indice Renda Fixa | 0,00% | 60,00% | 0,00% 0,00% | 30,00% | 80,00%
Renda Fixa de emissdo com
Art. 7°, 1V, obrigagao ou coobrigagao de 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 10,00% 20,00%
instituicdes financeiras
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 500% | 0,00% 0,00% 5,00% 20,00%
Art. 7°,V, "b" Fundos Rli’:ﬁg;’.fa Crédito 10 4495 5,00% 0,00% 1,52% 8,00% 20,00%
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 500% | 0,00% 0,00% 5,00% 20,00%
Limite Global Art. 7°, V, "a","b" e" ¢" 35,00%
Total em Renda Fixa 79,56% 100,00% 81,02% 100%
Art. 89,1 Fundos de Acdes 701% | 30,00% | 0,00% 364% | 2500% | 50,00%
Art. 82, Il Fundos de indice de Agdes 0,00% | 30,00% | 0,00% 0,00% 5,00% 50,00%
Total em Renda Variavel 7,01% 30,00% 3,64% 30,00% 50%
Art. 9°, | Renda Fixa - Divida Externa | 0,00% | 10,00% | 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
At 9 I Fundos de hvestmentono 1 453% | 1000% | 000% | 500% | 800% | 1000%
Art. 9°, Il Acdes - BDR Nivel | 247% | 10,00% | 0,00% 3,07% 8,00% 10,00%
Totalem Investimentono | - 7 g, 10% 807% | 21,00% 10%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 529% | 10,00% | 0,00% 529% | 1500% | 15,00%
Art. 10°, I Fundo de Participagdes 0,65% 500% | 0,00% 1,14% 5,00% 15,00%
Art. 1001 Fundos de fgdes - Mercadode | o005 | 1000% | 000% | 000% | 200% | 1500%
Total em Fundos Estruturados | 5,94% 15,00% 6,43% 22,00% 20%
Art. 11° Fundos do fhestimentos 047% | 500% | 000% | o046% | 300% | 2000%
Total em Fundos Imobiliarios 0,47% 10,00% 0,46% 3,00% 20%
Art. 12 I Consignado 001% | 10,00% | 0,00% 0,38% 5,00% 10,00%
Total em Consignados 0,01% 0,38% 5,00% 10,00%
Total 100,00% 100,00%
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Registre-se que os Titulos Publicos Federais estipulados para o Fundo Financeiro
devem ser alocados com prazo de vencimento maximo em 2 anos.

Os Titulos Publicos Federais estipulados para o Fundo Previdenciério devem ser

alocados conforme Quadro 07.

Quadro 07: Alocacdo Titulos Publicos Federais — Fundo Previdenciario

ANO VENCIMENTO NTN-B % A SER ALOCADO
2030 2,47%
2035 5,68%
2040 7,43%
2045 33,90%
2050 21,73%
2055 28,80%

15.4 Das exigéncias parainvestimento em Letra Financeira

A fim de garantir a seguranca financeira da GuarujaPrev, a compra de Letra
Financeira deve ser realizada apenas quando o emissor da Letra for instituicdo

classificada no Segmento S1.

Registre-se que em caso de uma alocacao em Letras Financeiras deve ser observado

0 prazo de vencimento maximo de 5 anos.
15.5 Das exigéncias para Concesséo de empréstimo Consignado

A fim de garantir o equilibrio financeiro e atuarial com relagéo ao valor designado

ao empréstimo consignado, este Comité informa, que dentre outras, deve-se destinar,
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liquido de taxas, de seguros e outros a rentabilidade minima de IPCA+5,32% para o0 ano

de 2025 ou 0,432877% ao més.

Quadro 08: Empréstimo Consignado

DESCRIGAO FUNDO PREVIDENCIARIO
Taxa de Juros Real més 0,432877%
Reserva de Margem de Folha 30%
Taxa Monetéria acumulada no més IPCA

Modalidade para amortizagéo

Pré Fixada ou Pos Fixada

Montantes

R$ 5.270.477,64 com relagdo ao fundo consolidado

Fundo Garantidor (TQM)

Taxa por Perfil Atuarial

Oscilagéo de Risco (FL)

Taxa por Perfil Atuarial

Valores das prestacdes

30% do beneficio do aposentado ou pensionista

Prazo minimo 12 meses
Prazo maximo 84 meses
Valor minimo a ser emprestado total R$ 1.000,00
Valor maximo a ser emprestado total R$ 250.000,00
Nivel do Pro-Gestéo do RPPS Nivel IV
Nota na CAPAG do Municipio NOTA “C”

16 Aprecamento de ativos financeiros

Os valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos do
Fundo Previdenciario, nos quais o instituto aplica seus recursos devem ser marcados a
valor de mercado e os Titulos Publicos Federais devem ser contabilizados pelos custos
de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, de acordo com o0s critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.

J& os valores mobiliarios contido na carteira do Fundo Financeiro, devem ser

marcados a mercado tanto Fundo de Investimentos quanto Titulos Publicos Federais.
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Pode-se ter excecdo quanto a marcacdo de Titulo Publicos Federais, desde que

justificado pelo Comité de Investimentos.

Os métodos e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela
Autarquia sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.
Todas as negociacdes devem ser realizadas conforme Ato Normativo n° 05/2021.

Na aquisicdo direta de titulos publicos federais deve-se observar as taxas
indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA,
efetuar a compra em plataformas eletrbnicas e, consequentemente, custodiar 0s
mesmos através do CNPJ da Guaruja Previdéncia no SELIC (Sistema Especial de

Liguidacéo e Custddia) e fazer a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado.

17 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°4.963/2021 e a Portaria MTP
n® 1.467/2022, este tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de

gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar
€ monitorar 0s riscos aos quais 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles 0s riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagéo e sistémico.
17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.
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17.1.1 VaR (Value at Risk)

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do célculo do VaR por cota, com o objetivo de a Guaruja Previdéncia controlar a

volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de
confianca para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianc¢a, as perdas nao excederéo

o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado ser& EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento
lambda 95%. Serdo utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que é suficiente
para capturar as condi¢des atuais do mercado e dar maior peso as observagbes mais
recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes,
enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos

dados historicos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites no ano:

Quadro 10: VaR controle

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado 5%
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17.2 Risco de Crédito
17.2.1 Abordagem Qualitativa

A Guaruja Previdéncia utilizara para essa avaliacéo de risco de crédito os ratings

atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Quadro 11: Risco de crédito

ATIVO RATING EMISSOR | RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo néo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificacdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, é preciso verificar se 0 papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

Quadro 12: Agéncias elegiveis de ratings

AGENCIA FIDC INSTITUIGAO FINANCEIRA INSTITUIGAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo
risco de crédito, conforme definido na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, desde que

observadas as seguintes condicdes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificacao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados

na categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

. Caso duas ou mais agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

. No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC, sera considerada como classificacdo de risco de
crédito a classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional,

desde que respeitados os devidos limites legais;

. O enquadramento dos titulos seré feito com base no rating vigente

na data da verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimentos.

. O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de
forma continua, com o acompanhamento realizado por faixa de classificacdo

conforme demonstrado na tabela acima.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,
também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.
17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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1. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de

obrigacdes (Passivo);

2. Possibilidade de reducé&o da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas dos riscos de liquidez descritos

acima e a forma como eles serdo geridos:

1. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢cdes (Passivo)

A gestéo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicéo de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento. Para tal, a Guaruja Previdéncia em 2024, realizou o
Estudo ALM. E este estudo, é realizado semestralmente e utilizado como embasamento
para orientar os membros do Comité com relacdo as alocagdes, passivos e ativos para

a estruturacao da politica de investimento.

2. Reducéo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser

negociada.

O controle do risco de liqguidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto prazo (de 0 a 30 dias), médio prazo

(de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).
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Quadro 13: Controle de Liquidez carteira 2025

PERCENTUAL OBJETIVO DA
HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 30 dias 41,00%
De 30 dias a 365 dias 5,00%
Acima de 365 dias 54,00%

17.4 Risco Operacional
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Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de acgbes que

garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislagéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatorios de

= O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;

= Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos

participantes do processo decisorio de investimento;

» Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de

todos os envolvidos no processo de planejamento, execucdo e controle de

investimento; e

= Adesao ao Programa de Modernizacéo Pré-Gestéo, sendo ja certificado no

nivel IV.
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17.5 Risco de Terceirizagéo

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servigcos externos, porém nao isenta
o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definicbes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e alteracdes, Portaria MTP n°
1.467/2022 e alteracdes e demais atos normativos da Secretaria de Previdéncia do

Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condicbes de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos, conforme estabelecido

neste documento.

17.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com atos normativos internos
e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

= Darealizacao de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos

investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,

realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto.
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= Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado em geral. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo
deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e
hip6teses para anélise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de acdes aos

eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que nao haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situac&o ndo pode ser totalmente descartado, pois foge
ao alcance do Comité de Investimentos devido a valorizacdo do ativo. Em caso de
ocorréncia de desenquadramento involuntario, o Comité de Investimentos da Guaruja
Previdéncia se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor
solucéo e o respectivo plano de acdo no prazo estabelecido na Resolugdo n°4963/2021,
sempre pensando na preservacao do Patriménio da Autarquia.
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18 Consideracdes Finais

A Guaruja Previdéncia devera elaborar relatérios mensais sobre as alocacdes e
orientacbes do Comité de Investimentos, comprovando o acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacdo dos recursos e da aderéncia das alocagBes e processos decisorios de

investimentos a politica de investimentos.

Ademais, o Comité de Investimentos juntamente com o Nulcleo de Investimentos
elaborard plano de agdo mensal com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestdo dos recursos; elaborara relatérios mensais de

diligéncias de investimentos; incluindo os riscos.

A entidade devera ainda realizar e utilizar do Asset Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboracdo do diagnéstico da carteira de
investimentos do RPPS, a cada semestre, e proposta de revisdao de alocacao das
aplicacdes financeiras da politica de investimentos, visando a otimizacéo da carteira de

investimentos.

A Execucdo da Politica Anual de Investimentos sera (a) demonstrada em
documentos (a1) mensalmente no Relatorio Mensal de Atividades da Diretoria Executiva
e (az2) anualmente no Relatério Anual de Atividades da Diretoria Executiva e (b)
apresentada (b1) em reunides dos Conselhos de Administragdo, trimestralmente ou
guando solicitada, e/ou (b2) em audiéncias publicas.

Este documento sera disponibilizado por meio de Diario Oficial do municipio de

Guaruja e site oficial da Guaruja Previdéncia - http://guarujaprevidencia.sp.gov.br - a

todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverdo ser
dirimidos pelo Comité de Investimentos, observando-se as disposi¢des da Portaria n°
1.467/2022 e a Resolucdo CMN 4.963/2021, o Relatorio da Politica Anual de

Investimentos e suas revisdes e a documentacao que os fundamentam.
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As aprovacOes relativas a Politica de Investimentos deverdo permanecer a

disposicdo dos érgaos de acompanhamento, supervisdo e controle a partir da data da

sua publicagao.

Guaruja, 14 de novembro de 2024.

Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente
Membro do Comité de Investimentos
Guaruja Previdéncia

Vélter Suman
Prefeito do Municipio de Guaruja

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento Or¢camento
Contabilidade e Financas
Membro do Comité de Investimentos
Guaruja Previdéncia
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Presidente do Conselho de
Administracao
Conselho de Administracéo
Guaruja Previdéncia
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Guaruja Previdéncia
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Guaruja Previdéncia
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Comité de Investimentos
Guaruja Previdéncia
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Membro
Comité de Investimentos
Guaruja Previdéncia
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