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. FABIO ENRIQUE

GUARUJA
I. INTRODUCAO

O Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS dos Servidores Publicos do Municipio
de Guaruja, Guaruja Previdéncia, foi instituido em 19 de janeiro de 2013, data de inicio
da vigéncia da Lei Complementar n® 135/2012. A Lei Complementar n? 179/2015
reestruturou o RPPS e criou a Guaruja Previdéncia, com carater ndo econémico e sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira (art. 62, Lei Complementar n?
179/2015). Sua fungao é propiciar a cobertura dos riscos sociais a que se encontram
sujeitos os seus segurados mediante a disponibilizacdo de servicos e pagamento de
beneficios previdenciarios, garantindo-lhes os meios de subsisténcia nos eventos de
incapacidade permanente, idade avangada, tempo de servi¢co e morte.

A gestao dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social deve obedecer a
Resolugao CMN n® 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficios. A Guaruja Previdéncia é a autarquia responsavel
pela administracdo e execucdo da previdéncia social dos servidores, conforme
estabelece a Resolugcao CMN supracitada.

A Guaruja Previdéncia possui Comité de Investimentos em sua estrutura que é uma
instancia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo, voltado para a
discussao dos aspectos relativos ao planejamento, execug¢do, monitoramento e
avaliagao de estratégias na gestao dos recursos da Guaruja Previdéncia.

A presente Alteragdao na Politica de Investimentos foi discutida pelo Comité de
Investimentos da Guaruja Previdéncia na 62 reuniao ordinaria ocorrida em 20/06/2024 e,
apds aprovagao, enviada a Diretoria Executiva.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/969C-6E6A-87A9-88BD e informe o codigo 969C-6E6A-87A9-88BD
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GUARUJA

A presente Alteracao na Politica de Investimentos foi analisada pela Diretoria Executiva
da Guaruja Previdéncia no dia 20/06/2024 e, ap6s aprovagao, encaminhada ao Conselho
de Administracgao.

A presente Alteracao na Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Conselho
de Administragdo da Guaruja Previdéncia na 92 reunido ordinaria, que ocorreu em
11/09/2024.
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Il. ANALISE DE CENARIO

Andlise de Cenario segundo o Relatério da Consultoria de Investimentos LDB

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em agosto, houve o recuo dos juros globais, acarretados pela evolugdo construtiva do
cenario econémico, com destaque para a dinamica do controle inflacionario e atividade
dos EUA, assim dando suporte a expectativa de corte de juros americanos.

Nos EUA, os dados da PMI, que indica o nivel de sentimento de desaceleragdo da
atividade, e o nimero de criagao de vagas de trabalho vieram abaixo das expectativas.
A principio, esses dados enfatizam a probabilidade de uma desaceleragao mais forte da
atividade econémica. Entretanto, ao longo do més, com o surgimento de novos dados
prevaleceu a indicagao de um baixo risco de uma recessao.

O Presidente do FED, apds comentarios sobre o crescimento de confianga com o
controle inflacionario e redugdo da preocupacao de futuras pressdes inflacionarias
advindas do mercado de trabalho, afirmou que € o momento de ajustar a politica
monetaria americana. Isso gerou um aumento na expectativa de corte de juros na
proxima reunido. Como consequéncia, diante de uma possivel reducdao de juros
americanos, o apetite a risco dos investidores globais aumentou, beneficiando o
desempenho dos indices de acdes no més.

Na China, além da continua deterioragdo do mercado imobiliario, a industria comeca a
perder forca. Esses fatores colocam em risco a meta de crescimento do pais para este
ano.

Assim, no més de agosto de 2024, os principais indices de agdes globais encerraram o
més em territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram
+2,40% e +2,28%, todos em “moeda original’, ou seja, considerando apenas a

performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses,
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Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o
MSCI ACWI e o0 S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,29% e +2,18%, devido
a valorizacao do Dolar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +39,63 e +44% nos
ultimos 12 meses.

BRASIL

Localmente, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento da probabilidade
do Banco Central iniciar um novo ciclo de elevacao da taxa Selic. Entretanto, devido ao
aumento de apetite por risco no mercado internacional, o Ibovespa apresentou alta em

agosto.

A atividade econdmica continuou forte, com destaque para o mercado de trabalho
aquecido. Ao mesmo tempo, a inflagdo corrente vem se mantendo relativamente
comportada, nao divergindo do esperado de forma relevante. Porém, com a atividade
aquecida, expectativas acima da meta e cambio depreciado, o risco para a trajetoria
futura da inflagdo aumenta.

Neste cenario, o Copom e seus diretores vem adotando um discurso cada vez mais

conservador, contemplando a possibilidade de elevacao dos juros béasicos.

Em relacédo a politica fiscal, o anincio de alteragées no programa auxilio-gas, que seria
ampliado, mas nao seria contabilizado dentro das estatisticas fiscais do governo federal,
contribuiu para elevar as duvidas em relagdo ao arcabouco atual e 0 compromisso com
a consolidagao fiscal. O envio do projeto do orgamento para 2025, com receitas incertas
e despesas subestimadas, refor¢a esse questionamento.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.09.2024, e
apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real
com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,13% a.a.,
continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano
de 2024.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma diregéao

observada nos indices globais. Apresentando a performance de +6,54% no més. Dessa
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forma, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,36% no ano, enquanto, nos o
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lil. PRINCIPAIS MOTIVAQ()ES

O Comité de Investimentos considerando § 12 do art. 42 e o art. 52 da Resolugdo CMN
4.963/2021, o Art. 97 e 100 do Regimento Interno, analisando e acompanhando os dados
econdmicos e o ultimo Estudo ALM (Asset Liability Management), apresenta uma nova
proposta para a alocagao dos recursos.

A proposta traz alteragao de redugao no percentual de alocagdo minima de 10% para
0% no artigo 7¢, inciso |, alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos), sendo necesséria para
uma adequagao ao Estudo ALM, uma vez que a Guaruja Previdéncia j& aplica
diretamente em Titulos Publicos, o que € mais vantajoso devido ao custo zero de
custodia e auséncia de taxa de administragao. Ademais, neste segundo semestre, houve
vencimentos de Fundos Vértices e desinvestimentos orientados pelo Comité de
Investimentos, que reduziram o montante aplicado nesse artigo.

fl.7de 10

FABIO ENRIQUE
=

oA

2H

Assinado por 8 pessoas: LILIANE DA SILVA E SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA. EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO. ALINE BORGES DE CARVALHO ,

CAMILO JOSE ESTEVES, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e FABIO RENATO AGUETONI MARQUES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/969C-6E6A-87A3-88BD e informe o cddigo 969C-6E6A-87A9-88BD



B R e A R WA : = R e S L G AR A AT,

GUARUJA P e iyl

IV. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento sera disponibilizado por meio do Diario Oficial do municipio de Guaruja
e site oficial da Guaruja Previdéncia - htip:/guarujaprevidencia.sp.gov.br - a todos os

servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos deverao ser dirimidos pelo
Comité de Investimentos, observando-se as disposicdes da Portaria n? 1.467 de 02 de
junho de 2022, o Relatério da Politica Anual de Investimentos e suas revisées e a

documentacao que os fundamentam.

Guaruja, SP, 27 de setembro/de 2024.

(Assirgtura Digital)

Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da Guaruja Previdéncia

Membro do Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia

(Assinatura Digital)
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(Assinatura Digital)
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Presidente do Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia
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Vice-Secretario do Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia
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